
Brilian Dinamis Akuntansi Audit  

https://journalversa.com/s/index.php/bdaa 

 

 

Page | 56 

       Vol 6, No. 4 

November 2024 

LITERATUR REVIEW : PENGARUH OPINI AUDIT DALAM LAPORAN AUDITOR 

INDEPENDENT TERHADAP KEPERCAYAAN INVESTOR 

Iman Suyakin Daeli1), Dena Christin Ambarita2), Ririn Setia Ningsih3)  

imandaeli.7223142032@mhs.unimed.ac.id1, ambaritadenachristin@gmail.com2,   

ririn.7223142024@mhs.unimed.ac.id3  

1),2),3)Universitas Negeri Medan 

   

ABSTRAK   

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pengaruh opini audit dalam laporan auditor 

independen terhadap kepercayaan investor. Opini audit berfungsi sebagai indikator penting 

bagi investor untuk menilai kredibilitas informasi keuangan perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan literature review dengan menganalisis berbagai studi sebelumnya 

mengenai opini audit dan kepercayaan investor. Hasil penelitian menunjukkan bahwa opini 

audit yang positif, seperti "wajar tanpa pengecualian," meningkatkan kepercayaan investor, 

sedangkan opini negatif dapat menurunkan kepercayaan dan harga saham. Penelitian ini 

menyimpulkan bahwa reputasi auditor dan kualitas laporan keuangan berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan investasi. 

Kata Kunci: Kepercayaan Investor, Laporan Auditor Independent, Opini Audit Reputasi 

Auditor. 

   

 

ABSTRACT 

 

This research aims to explore the influence of audit opinions in independent auditor reports on 

investor confidence. Audit opinions serve as an important indicator for investors to assess the 

credibility of a company's financial information. This research uses a literature review 

approach by analyzing various previous studies regarding audit opinion and investor 

confidence. The results show that a positive audit opinion, such as "unqualified," increases 

investor confidence, while a negative opinion can reduce confidence and stock prices. This 

research concludes that the auditor's reputation and the quality of financial reports have a 

significant effect on investment decisions. 

Keywords: Investor Confidence, Independent Auditor Report, Audit Opinion, Auditor 

Reputation. 

 

PENDAHULUAN   

Keputusan investasi merupakan langkah krusial yang membutuhkan pertimbangan 

matang, terutama dalam konteks informasi keuangan yang semakin kompleks. Salah satu 

elemen kunci yang sering kali dijadikan rujukan oleh investor adalah opini audit yang 
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dikeluarkan oleh Kantor Akuntan Publik (KAP). Opini audit, sebagai pernyataan independen 

mengenai kewajaran penyajian laporan keuangan, berperan sentral dalam membangun 

kepercayaan investor. Penelitian ini bertujuan untuk menggali lebih dalam mengenai pengaruh 

jenis opini audit dan reputasi KAP terhadap tingkat kepercayaan investor. Selain itu, penelitian 

ini juga akan menguji sejauh mana kinerja keuangan perusahaan mampu memoderasi 

hubungan antara opini audit dan kepercayaan investor. Hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi signifikan bagi para investor, regulator pasar modal, dan pihak-pihak 

terkait lainnya dalam memahami dinamika antara opini audit, kepercayaan investor, dan 

pengambilan keputusan investasi. 

TINJAUAN PUSTAKA  

Opini Audit 

Opini audit adalah hasil evaluasi yang diberikan oleh auditor independen mengenai 

apakah laporan keuangan suatu entitas disajikan secara wajar dan sesuai dengan prinsip 

akuntansi yang berlaku. Terdapat berbagai jenis opini audit, termasuk "wajar tanpa 

pengecualian," "wajar dengan pengecualian," dan "tidak wajar." (Alvin A. Arens, Randal J. 

Elder, Mark S. Beasley, & Chris E. Hogan, 2020), opini "wajar tanpa pengecualian" 

memberikan keyakinan penuh kepada investor bahwa laporan keuangan dapat diandalkan, 

sehingga meningkatkan kepercayaan mereka terhadap perusahaan. Di sisi lain, opini yang 

buruk dapat memicu keraguan di kalangan investor dan mengurangi minat mereka untuk 

berinvestasi. 

Laporan Auditor Independen 

Independensi menurut (Alvin A. Arens et al., 2020) dapat didefinisikan sebagai suatu 

sudut pandang yang tidak bias. Auditor tidak hanya harus independen dalam fakta, tetapi juga 

harus independen dalam penampilan. Independensi dalam fakta (independence in fact) ada bila 

auditor benar-benar mampu mempertahankan sikap yang tidak bias sepanjang audit, 

sedangkan independensi dalam penampilan (independence in appearance) adalah hasil dari 

interpretasi lain atas independensi ini”. 

Laporan ini mencakup opini auditor serta analisis mengenai kepatuhan perusahaan 

terhadap standar akuntansi dan praktik yang berlaku. Menurut (Puji Lestari, 2022), laporan 

auditor independent merupakan suatu opini yang resmi sebagai hasil akhir atas pemeriksaan 
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yang sudah dilakukan oleh auditor mengenai akurasi dan kualitas laporan keuangan yang 

disusun oleh suatu perusahaan. 

Kepercayaan Investor 

Kepercayaan investor adalah persepsi positif yang dimiliki oleh investor terhadap 

kualitas dan keandalan informasi keuangan yang disajikan oleh perusahaan. Tingkat 

kepercayaan ini dapat memengaruhi keputusan investasi dan nilai saham perusahaan. Opini 

audit yang positif berfungsi sebagai sinyal bahwa informasi yang disajikan dapat dipercaya, 

mendorong investor untuk berinvestasi lebih banyak. Kepercayaan investor sangat dipengaruhi 

oleh reputasi auditor dan kualitas audit yang dilakukan (Valencia, Wirawan, Setiawan, & 

Djajadikerta, 2024) 

Reputasi Auditor 

Reputasi auditor berperan penting dalam membangun kepercayaan investor. Auditor 

yang berafiliasi dengan Kantor Akuntan Publik (KAP) besar, seperti Big Four, sering kali 

dianggap lebih kredibel karena memiliki standar audit yang lebih tinggi dan pengalaman yang 

lebih luas. (Naili & Primasari, 2020) menyatakan bahwa reputasi auditor yang baik dapat 

memperkuat kepercayaan investor terhadap laporan keuangan, yang pada gilirannya dapat 

memengaruhi harga saham dan keputusan investasi.  

Laporan Keuangan 

Laporan keuangan adalah catatan informasi tentang kinerja keuangan suatu perusahaan 

atau individu selama periode tertentu, biasanya dalam satu bulan atau satu tahun, tetapi juga 

bisa dibuat dalam minggu atau hari. Laporan keuangan bertujuan untuk memberikan informasi 

kondisi keuangan suatu perusahaan, serta membantu menilai kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajibannya. 

Laporan keuangan memberikan informasi kepada pengguna dan menginformasikan 

kinerja dan kondisi keuangan perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan. Semua 

orang di dalam perusahaan, investor, pemerintah, pemegang saham, dan kreditor harus 

memiliki laporan keuangan. Fokus utama bagi masing-masing pihak adalah bagaimana 

penyertaan dana di pasar modal (Hartono 2018). 
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METODE PENELITIAN   

Metode penelitian yang digunakan dalam artikel ini adalah literature review. Literature 

review adalah sebuah metodologi penelitian yang bertujuan untuk mengumpulkan dan 

mengambil intisari dari penelitian sebelumnya serta menganalisis beberapa ringkasan para ahli 

yang tertulis dalam teks (Snyder, 2019). Literature review ini bertujuan untuk mengumpulkan 

kajian pustakan dari penelitian sebelumnya tentang pengaruh opini audit dalam laporan auditor 

independen terhadap kepercayaan investor 

Sumber Penelitian ini dikumpulkan melalui hasil riset-riset yang berada pada jurnal 

scientific Indonesia yaitu Google Scholar yang dapat diakses melalui 

www.googlescholar.com. Kata kunci yang dibuat berupa “Pengaruh Opini Audit Terhadap 

Kepercayaan Investor”, “Investor”, dan “Pengaruh Audit”, serta “KAP Indonesia”. Dalam 

pemilihan sumber, peneliti mengevaluasi kualitas dan tahun terbit jurnal untuk memastikan 

bahwa isi penelitian merupakan informasi yang terbaru. 

HASIL DAN PEMBAHASAN   

Kantor Akuntan Publik Terhadap Kepercayaan Investor 

Bagi investor, opini audit adalah bukti yang kuat tentang kredibilitas Anda. Opini auditor 

independen memberikan jaminan bahwa laporan keuangan perusahaan telah disusun sesuai 

dengan standar akuntansi yang berlaku dan memberikan gambaran yang akurat tentang kondisi 

keuangan perusahaan. Opini audit sangat memengaruhi kepercayaan investor terhadap akurasi 

dan kredibilitas informasi keuangan. Opini yang baik, seperti "wajar tanpa pengecualian", 

meningkatkan keyakinan investor dan dapat berdampak positif pada harga saham dan biaya 

modal perusahaan. Sebaliknya, opini yang buruk, seperti "wajar dengan pengecualian", "tidak 

wajar", atau "menolak memberikan opini", dapat menurunkan kepercayaan investor dan 

berpotensi menyebabkan kerugian finansial. Opini audit yang diterbitkan oleh KAP 

independen menjamin kepada investor bahwa laporan keuangan perusahaan telah diaudit 

secara independen dan memberikan gambaran yang wajar tentang kondisi keuangan 

perusahaan. KAP yang memiliki reputasi baik dan independen akan memberikan kepercayaan 

yang lebih besar kepada investor. 

Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Valencia et al., 2024) 

di mana studi tersebut menunjukkan bahwa reputasi Kantor Akuntan Publik (KAP) secara 

signifikan memengaruhi tingkat kepercayaan investor. Temuan ini konsisten dengan banyak 

http://www.googlescholar.com/
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penelitian sebelumnya yang menekankan bahwa reputasi auditor sangat penting untuk 

meningkatkan kredibilitas informasi keuangan. Meskipun demikian, analisis simultan 

menunjukkan bahwa opini audit, penerapan kerangka kerja COSO, kinerja laba, dan struktur 

modal juga meningkatkan kepercayaan investor secara signifikan, meskipun hanya secara 

parsial. Hal ini menunjukkan bahwa kepercayaan investor memiliki banyak aspek yang 

berbeda yang berpengaruh satu sama lain. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh (Salim & Ridaryanto, 2021), mengatakan bahwa 

auditor independen sangat penting karena principal akan sulit mengawasi operasi manajemen. 

Perusahaan mungkin akan beralih ke KAP yang lebih baik untuk memenuhi kebutuhannya dan 

menarik kepercayaan investor. KAP yang baik akan membuat perusahaan terlihat baik di mata 

investor. Untuk mengetahui seberapa besar sebuah perusahaan, Anda dapat melihat berapa 

banyak penjualan atau aset yang dimilikinya. Semakin banyak aset yang dimiliki suatu 

organisasi, semakin besar organisasi tersebut, dan sebaliknya. Pernyataan tersebut juga 

didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Naili & Primasari, 2020) bahwa Kantor akuntan 

publik yang berafiliasi dengan Big Four memiliki reputasi yang baik, memiliki kualitas audit 

yang baik, dan memiliki tingkat indepedensi yang tinggi. Perusahaan menginginkan kantor 

akuntan publik yang berafiliasi dengan Big Four untuk mendapatkan kepercayaan yang tinggi 

dari investor. Opini audit dapat digunakan untuk menilai kewajaran laporan keuangan apakah 

perusahaan telah mematuhi peraturan akuntansi yang berlaku dan untuk menentukan 

kewajaran pernyajian laporan keuangan yang menunjukkan kinerja perusahaan. Oleh karena 

itu, perusahaan menginginkan opini yang wajar tanpa pengecualian dari auditor independen 

karena dapat menarik kepercayaan investor terhadap perusahaan. Jika perusahaan 

mendapatkan opini yang tidak wajar tanpa pengecualian, perusahaan akan mengganti auditor 

untuk mempertahankan kepercayaan tersebut. 

Laporan keuangan tahunan harus diaudit oleh akuntan tertera di Bapepam-LK jika 

disusun berdasarkan Keputusan Ketua Bapepam dan LK KEP-431/BL/2012. Emiten publik 

yang terdaftar di BEI harus menyampaikan laporan keuangan tahunan kepada BAPEPAM dan 

LK dalam waktu empat bulan terhitung dari tanggal laporan keuangan tahunan, berdasar pada 

Standar Akuntansi Keuangan, dan proses audit harus dilakukan oleh Akuntan 

Terdaftar di Bapepam-LK (Alfiany & Triyanto, 2023) 
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Laporan Keuangan terhadap Kepercayaan Investor 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Sari & Muslih, 2022) bahwa laporan 

keuangan yang telah diaudit akan meningkatkan kepercayaan pada laporan keuangan 

perusahaan, dan jenis opini audit yang diterima oleh perusahaan akan mempengaruhi perhatian 

investor dan calon investor. Selain opini audit, laba perusahaan juga mempengaruhi harga 

saham. Laba yang terdapat dalam laporan keuangan mencakup informasi yang menunjukkan 

seberapa baik atau buruk perusahaan mencapai tujuan operasionalnya, yang menentukan 

seberapa tinggi atau rendah nilai saham perusahaan. Penelitian tersebut juga didukung oleh 

penelitian yang dilakukan oleh (Nainggolan & Sianturi, 2021) didapatkan hasil bahwa untuk 

meningkatkan harga pasar saham perusahaan go public, laporan keuangan yang tepat waktu 

dapat meningkatkan kepercayaan investor. Laporan keuangan auditan sangat penting karena 

dapat membantu para pelaku bisnis di pasar modal membuat keputusan. Selain itu, investor 

dan pihak luar sangat bergantung pada tanggapan audit atas laporan keuangan untuk 

mendapatkan kepuasan. Pemberian opini yang baik, khususnya opini wajar tanpa pengecualian 

(unqualified opinion), akan meningkatkan kepercayaan dan mempengaruhi reputasi 

perusahaan di mata investor. Hal ini menunjukkan bahwa semakin baik opini yang diterima 

oleh sebuah perusahaan, semakin sedikit perpindahan auditor sukarela. Ini karena pemberian 

opini yang baik, khususnya opini wajar tanpa pengecualian, akan mempengaruhi reputasi 

perusahaan di mata investor. 

Opini Audit terhadap Kepercayaan Investor 

Opini audit yang bersih (atau lebih dikenal dengan “pendapat kewajaran”) menunjukkan 

bahwa laporan keuangan persekutuan telah direview secara menyeluruh dan sesuai dengan 

prinsip akuntansi yang berlaku (Dani, 2024). Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan investor 

terhadap informasi keuangan yang diberikan persekutuan. Investor akan lebih nyaman 

berinvestasi pada saham persekutuan yang memiliki laporan audit bersih. Hal ini dapat 

mengurangi risiko investasi, karena informasi yang lebih akurat dan andal dapat membantu 

investor mengambil keputusan yang lebih baik. Dengan demikian, opini auditor dan 

profitabilitas secara bersamaan berperanpenting dalam menentukan harga saham. Investor 

akan mempertimbangkan kualitas laporan keuangan (yang tercermin dalam opini audit) serta 

profitabilitas persekutuan ketika mengambil keputusan investasi. Kondisi dimana keduanya 

seimbang dan mendorong persepsi positif terhadap persekutuan akan cenderung memberikan 
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dampak positif terhadap harga saham, sedangkan ketidakseimbangan atau ketidaksesuaian 

antara keduanya dapat mengakibatkan pergerakan harga saham menjadi tidak stabil atau 

turun.” 

Penelitian diatas berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Suantini, Sunarsih, & 

Pramesti, 2021) bahwa pengeluaran opini going concern yang tidak diantisipasi oleh 

perusahaan menyebabkan penurunan harga saham, kesulitan meningkatkan modal pinjaman, 

dan ketidakpercayaan investor, kreditur, pelanggan, dan karyawan terhadap manajemen 

perusahaan. Perusahaan yang telah menerima opini audit going concern pada tahun 

sebelumnya dianggap memiliki masalah dalam mempertahankan kelangsungan hidupnya, 

yang membuat sulit untuk mendapatkan kepercayaan investor untuk menanamkan modal atau 

menarik kembali dananya pada perusahaan tersebut. Akibatnya, auditor mungkin akan 

memberikan opini audit going concern lagi pada tahun berjalan. Penelitian lain juga 

menyebutkan bahwa investor menilai nilai saham perusahaan secara signifikan oleh kebijakan 

dividen dan opini audit. Kebijakan dividen yang baik dapat meningkatkan kepercayaan 

investor terhadap prospek keuangan jangka panjang perusahaan, dan opini audit yang positif 

dapat meningkatkan nilai saham. Jumlah perusahaan dapat menunjukkan tingkat risiko dan 

skala operasional, tetapi pasar cenderung lebih tertarik pada hal-hal yang langsung terkait 

dengan kesehatan keuangan dan kepercayaan manajemen. Secara keseluruhan, memahami 

hubungan kompleks antara komponen ini dapat membantu investor dan manajer keuangan 

membuat keputusan yang lebih tepat dan informasi tentang investasi mereka di pasar saham 

(Abdurohman & Indra, 2024). 

Hasil dari penelitian diatas kembali diperkuat oleh penelitian (Rahmadia, Ramadita, & 

Kamal, 2023) bahwa opini audit tidak mempengaruhi harga pasar saham, sehingga tinggi atau 

rendahnya nilai opini audit tidak mempengaruhi harga pasar saham secara langsung. Kualitas 

Audit juga tidak mempengaruhi harga pasar saham, sehingga tinggi atau rendahnya nilai 

Kualitas Audit mempengaruhi harga pasar saham secara langsung. Namun, keduanya 

mempengaruhi harga pasar saham secara signifikan. Penelitian lain juga menyebutkan bahwa 

opini audit, profitabilitas, dan solvabilitas tidak mempengaruhi nilai perusahaan, likuiditas 

terbukti mempengaruhinya. Ini menunjukkan bahwa investor hanya memperhatikan 

kemampuan perusahaan apabila dituntut untuk membayar kewajibannya dengan cepat. 

Kemampuan ini dapat menumbuhkan kepercayaan investor. Hal ini disebabkan oleh sifat khas 

industri makanan dan minuman, yaitu pertumbuhan cepat aktiva lancar dan utang, terutama 
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utang jangka pendek, yang diukur melalui rasio likuiditas. Investor berfokus pada rasio 

likuiditas 

KESIMPULAN  

Opini audit dan reputasi Kantor Akuntan Publik (KAP) berperan krusial dalam 

membangun kepercayaan investor terhadap laporan keuangan perusahaan. Opini audit yang 

positif, terutama "wajar tanpa pengecualian", dapat meningkatkan kredibilitas dan nilai saham, 

sedangkan opini negatif berpotensi merugikan kepercayaan investor. Selain itu, faktor seperti 

kinerja laba, penerapan kerangka kerja COSO, dan likuiditas juga berkontribusi pada 

kepercayaan investor. Meski penelitian menunjukkan adanya hubungan kompleks antara 

variabel-variabel ini, reputasi auditor tetap menjadi faktor utama yang memengaruhi persepsi 

dan keputusan investasi. 
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