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Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh book tax differences, tingkat hutang, 

volatilitas arus kas, volatilitas penjualan, terhadap persistensi laba pada perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini 

menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder. Sampel penelitian adalah laporan 

keuangan tahunan perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar periode 2020-2022. 

Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling 

berdasarka kriteria tertentu. Book Bax Differences berpengaruh signifikan terhadap 

persistensi laba. Tingkat Hutang berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba. 

Volatilitas Arus Kas  tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba. Volatilitas 

Penjualan tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba. Book Tax Differences, 

Tingkat Hutang, Volatilitas Arus Kas, dan Volatilitas Penjualan Terhadap Persistensi Laba 

pada uji simultan (Uji F) menyatakan bahwa secara simultan bersama-sama memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap persistensi laba.  

Kata Kunci: Book Tax Differences, Tingkat Hutang, Volatilitas Arus Kas, Volatilitas 

Penjualan Persistensi Laba.   

  

Abstract  

This research aims to determine the effect of book tax differences, debt levels, cash flow 

volatility, sales volatility, on profit persistence in food and beverage companies listed on 
the Indonesia Stock Exchange. This research uses quantitative methods with secondary 
data. The research sample is the annual financial reports of food and beverage companies 
registered for the 2020-2022 period. The sampling technique in this research used a 
purposive sampling technique based on certain criteria. Book Bax Differences have a 
significant effect on profit persistence. Debt levels have a significant effect on profit 
persistence. Cash Flow Volatility does not have a significant effect on profit persistence. 
Sales Volatility does not have a significant effect on profit persistence. Book Tax 
Differences, Debt Levels, Cash Flow Volatility, and Sales Volatility on Profit Persistence 
in the simultaneous test (F Test) state that simultaneously together they have a significant 

influence on profit persistence. 

Keywords: Book Tax Differences, Debt Levels, Cash Flow Volatility, Sales 

Volatility Profit Persistence.    
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A. PENDAHULUAN  

Fernomerna terrjadi krisis kerurangan di Indonersia berberrapa tahurn terrakhir mernyerbabkan 

berberrapa perrursahaan mernjadi rurgi. Keradaan ini mermburat perrursahaan bersar harurs mampur 

mermperrtahankan kerlangsurngan ursahanya agar dapat berrsaing derngan perrursahaan lain. 

Karerna laba mermergang perranan pernting dalam mernjaga kerlangsurngan operrasional bisnis 

perrursahaan dan merngermbangkan kermajuran bisnis perrursahaan. Perrkermbangan indurstri 

manurfakturr yang sermakin persat saat ini mermberrikan dampak barur terrhadap indurstri, 

sermakin kertatnya perrsaingan antar perrursahaan manurfakturr.  

Laporan kerurangan merrurpakan catatan informasi kerurangan suratur perrursahaan sertiap 

tahurnnya yang dapat digurnakan urnturk mernggambarkan kinerrja operrasional perrursahaan 

yang merncakurp sermura asperk terrkait derngan pernyerdiaan informasi kerurangan. Informasi 

kerurangan inilah yang digurnakan  perrursahaan serbagai dasar perngambilan serjurmlah 

kerpurtursan, serperrti ervalurasi kinerrja manajermern, pernertapan kompernsasi manajermern, 

permbayaran dividern kerpada permergang saham, dan lain-lain. Laba merrurpakan inderks 

perngurkurran kinerrja bisnis yang sangat pernting baik bagi pihak interrnal maurpurn erksterrnal. 

Perrsisternsi laba merrurpakan salah satur faktor urnturk mernilai kinerrja suratur perrursahaan 

karerna  dapat merncerrminkan keradaan perrursahaan derngan  mermprerdiksi informasi dalam 

laporan kerurangan dan serlurrurh rasio kerurangan. Kerberrlanjurtan kerurnturngan berrganturng pada 

kinerrja saham suratur perrursahaan dipasar modal. Sermakin tinggi kerurnturngan dan dividern, 

sermakin berrkerlanjurtan purla kerurnturngan terrserburt.  

Book tax differrerncers adalah salah satur isur yang berrkermbang merngernai perraturran 

perrpajakan yang  serkaligurs berrkaitan langsurng derngan perrsisternsi laba dalam analisa 

perrpajakan mernjadi salah satur cara urnturk mernilai kuralitas laba perrursahaan serhingga book 

terx differrerncers berrperngarurh terrhadap perrsisternsi laba. Book tax differrerncers adalah 

perrberdaan bersaran laba akurntansi ataur laba komerrsial derngan laba fiskal ataur pernghasilan 

kerna pajak.  

Tingkat hurtang mernjadi salah satur faktor pernyerbab terrjadinya perrsisternsi laba. 

Serhingga tingkat hurtang dapat mermperngarurhi perrsisternsi laba karerna perrursahaan yang 

mermiliki tingkat hurtang tinggi akan berrursaha merningkatkan perrsisternsi labanya agar 

kinerrja perrursahaan terrserburt dapat dinilai baik dimata inverstor. Tingkat hurtang merrurpakan 

rasio yang mernghiturng serberrapa dana yang diserdiakan olerh krerditurr kerpada perrursahaan 

yang dihiturng derngan mermbandingkan total hurtang derngan total asert. Prerstasi perrursahaan 
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dalam merndapatkan laba tidak terrlerpas dari surmberr modal yang berrurpa hurtang dari para 

krerditor.  

Perrisiternsi laba dapat mermperngarurhi volatilitas arurs kas. Karerna, volatilitas arurs kas 

urnturk merngurkurr perrsiternsi laba mermerrlurkan Informasi arurs kas yang serimbang 

mermburktikan volatilitas rerndah. Sermakin tinggi volatilitas, sermakin tinggi risiko 

merrersahkan siturasi perndapatan masa derpan perrursahaan. Kertika arurs kas berrflurkturasi sercara 

luras, maka perrsisternsi laba lerbih rerndah. Volatilitas merrurpakan flurkturasi ataur perrgerrakan 

yang berrvariasi yang terrjadi dari satur perrioder ker perrioder lain. Perngurkurran volatilitas arurs 

kas adalah standar derviasi aliran kas operrasi dibagi derngan total asert. 

Perrsisternsi laba dapat diperngarurhi olerh volatilitas pernjuralan. Karerna, volatilitas 

pernjuralan merrurpakan nilai pernjuralan yang merngalami perrurbahan baik merningkat ataurpurn 

mernurrurn. Volatilitas yang rerndah dari pernjuralan akan dapat mernurnjurkkan kermampuran laba 

dalam mermprerdiksi aliran kas di masa yang akan datang. 

Seriring merningkatnya perrturmburhan jurmlah perndurdurk dan kondisi erkonomi di 

Indonersia saat ni yang tidak terrlalur bagurs, perrmintaan konsurmern akan makanan dan 

minurman terrurs merningkat namurn perningkatan terrserburt diiringi derngan flurkturasi perrurbahan 

laba, dan tidak sertabil naik turrurn. Serktor makanan dan minurman merrurpakan salah satur 

ursaha yang berrkontribursi bersar terrhadap pernerrimaan pajak. Hal terrserburt, dapat dilihat dari 

bagaimana hasil perncapaian kinerrja saham, dan perrgerrakan saham. 

Data laba berrsih suratur perrursahaan mernurnjurkkan adanya flurkturasi ataur naik turrurnnya 

laba berrsih berberrapa perrursahaan. Buryurng Poertra Sermbada Tbk (HOKI) merncatatkan 

kernaikan laba berrsih serbersar Rp.11.845.682.161 pada tahurn 2021, namurn terrjadi pernurrurnan 

Rp.90.572.477 yang sangat signifikan pada tahurn 2020 dan 2022 perrursahaan merncatatkan 

pernurrurnan laba berrsih serbersar serlisih Rp 11.755.109.684. Indofood CBP Surksers Makmurr 

Tbk (ICBP) laba berrsih serbersar pada tahurn 2021 serbersar Rp.7.911.943.000.000 dan laba 

berrsih tahurn 2022 serbersar Rp.5.722.194.000.000. merngalami pernurrurnan laba berrsih serbersar 

serlisih Rp.2.189.749.000.000. Indofood Surksers Makmurr Tbk (INDF) merncatatkan laba 

berrsih Rp.11.229.695.000.000 pada tahurn 2021 merncapai Rp.9.192.569.000.000 pada 

tahurn 2022. Merncatatkan pernurrurnan laba berrsih, serlisihnya mernjadi Rp.2.037.126.000.000. 

Mayora Indah Tbk (MYOR) pada tahurn 2020. Laba berrsih yang diraih serbersar 

Rp.2.098.168.514.645 dan pada tahurn 2021 serbersar Rp.1.211.052.647.953. Merncatatkan 

pernurrurnan laba berrsih serbersar serlisih Rp.887.115.866.692. Serkar Laurt Tbk (SKLT) Pada 
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tahurn 2021 mermperrolerh laba berrsih serbersar Rp.84.524.160.228, namurn pada tahurn 2022 

mernjadi Rp.74.865.302.076, dan merngalami pernurrurnan laba berrsih serbersar serlisih 

Rp.2.423.381.178 dan Rp.9.658.858.152. 

 Serbagian bersar perrursahaan mernermurkan adanya perrberdaan  yang curkurp bersar antara 

book tax differrerncers. Misalnya Badan Ursaha Akasha Wira Interrnational Tbk (ADErS)  2022 

serbersar 0,06 ataur 0,6%. Sarigurna Primatirta Tbk (CLErO) masing-masing 0,03% dan 0,3% 

pada tahurn 2021, dan 2022. Siantar Top Tbk (STTP) masing-masing serbersar 0,04% dan 

0,4% pada tahurn 2020. Serlain itur, perrursahaan derngan book tax differrerncers Burdi Starch 

Swererternerr Tbk (BUrDI) masing-masing serbersar 0,00 dan 0,0% pada tahurn 2020. Campina 

Icer Creram Indurstry Tbk (CAMP) 2020. 0,01 ataur 0,1%. Garurdafood Purtra Purtri Jaya Tbk 

(GOOD) adalah 0,01 ataur 0,1% pada tahurn 2020. Buryurng Poertra Sermbada Tbk (HOKI)  

0,00 ataur 0,0%. Indofood Surksers Makmurr Tbk (INDF) masing-masing 0,01% dan 0,1% 

pada tahurn 2020 dan 2022. Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) urnturk tahurn 2020 

serbersar 0,00 ataur 0,0%. Serkar Burmi Tbk (SKBM) Tahurn  2020, dan 2021 masing-masing 

serbersar 0,00% dan 0,0%. Serkar Laurt Tbk (SKLT) masing-masing 0,01% dan 0,1% pada 

tahurn 2020, 2021, dan 2022. 

Mernermurkan berberrapa perrursahaan mermiliki tingkat urtang yang tinggi, derngan Burdi 

Starch Swererternerr Tbk (BUrDI) pada tahurn 2021 serbersar 0,577 ataur 57,7%. Rasio urtang 

terrhadap erkuritas Garurdafood Purtra Purtri Jaya Tbk (GOOD) pada tahurn 2020 adalah 0,559 

ataur 55,9%. Indofood CBP Surksers Makmurr Tbk (ICBP)  0,534 ataur 53,4% pada tahurn 

2021. Indofood Surksers Makmurr Tbk (INDF) 0,514 ataur 51,4% pada tahurn 2020 dan 2021. 

Pada tahurn 2020 Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) serbersar 0,275 ataur 27,5%. Serkar 

Burmi Tbk (SKBM) tahurn 2021 serbersar 0,496 ataur 49,6%. Dan  perrursahaan derngan urtang 

paling serdikit adalah Akasha Wira Interrnational Tbk (ADErS) pada tahurn 2022 serbersar 

0,188 ataur 18,8%. Campina Icer Creram Indurstry Tbk (CAMP) masing-masing 0,115% dan 

11,5% pada tahurn 2020, serrta 0,104% dan 10,4% pada tahurn 2021. Cahaya Kalbar Tbk 

(CErKA) pada tahurn 2022 masing-masing serbersar 0,097% dan 09,7%. Buryurng Poertra 

Sermbada Tbk (HOKI) pada tahurn 2022 serbersar 0,175 ataur 17,5%. Pada tahurn 2022 Siantar 

Top Tbk (STTP) dan Urltra Jaya Milk Indurstry and Trading Com (UrLTJ) masing-masing 

merncapai 0,144% dan 14,4%. 

Terrlihat berberrapa perrursahaan  mermiliki volatilitas arurs kas yang tinggi, serperrti 

Akasha Wira Interrnational Tbk (ADErS) pada tahurn 2020 serbersar 0,240 ataur 24%. Urnturk 
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durnia ursaha Campina Icer Creram Indurstry Tbk (CAMP) masing-masing serbersar 0,186% dan 

18,6% pada tahurn 2020 dan 2021. Garurdafood Purtra Purtri Jaya Tbk (GOOD) serbersar 0,125 

ataur 12,5% pada tahurn 2020. Buryurng Poertra Sermbada Tbk (HOKI) pada tahurn 2022 

serbersar 0,256 ataur 25,6%. Pada tahurn 2020, Mayora Indah Tbk (MYOR)  serbersar 0,187 

ataur 18,7%. Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) pada tahurn 2022 serbersar 0,175 ataur 

17,5%. Serkar Laurt Tbk (SKLT) merncapai 0,143 ataur 14,3% pada tahurn 2021. Pada tahurn 

2020 Siantar Top Tbk (STTP) serbersar 0,268 ataur 26,8%. Urltra Jaya Milk Indurstry and 

Trading Com (UrLTJ) 0,190 ataur 19% pada tahurn 2021.  Dan  perrursahaan derngan volatilitas 

arurs kas terrerndah adalah Burdi Starch Swererternerr Tbk (BUrDI) pada tahurn 2022 serbersar 0,009 

ataur 0,9%. Cahaya Kalbar Tbk (CErKA) masing-masing 0,006% dan 0,6% pada tahurn 2022. 

Urnturk perrursahaan Buryurng Poertra Sermbada Tbk (HOKI)  serbersar 0,014 ataur 1,4% pada 

tahurn 2021. Serkar Burmi Tbk (SKBM) serbersar 0,011 ataur 1,1% pada tahurn 2020. Serkar 

Laurt Tbk (SKLT) 0,015 ataur 1,5% pada tahurn 2022. 

Berberrapa perrursahaan  mermiliki volatilitas pernjuralan yang tinggi, (DLTA) 0,130 ataur 

13% pada tahurn 2022. Mayora Indah Tbk (MYOR)  tahurn 2021 serbersar 0,227 ataur 22,7%. 

Pada tahurn 2022 Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) serbersar 0,287 ataur 28,7%. Serkar 

Burmi Tbk (SKBM) tahurn 2021  serbersar 0,162 ataur 16,2%. Serkar Laurt Tbk (SKLT) 0,200 

ataur 20% pada tahurn 2021. Dan  perrursahaan derngan volatilitas pernjuralan terrerndah adalah 

Buryurng Poertra Sermbada Tbk (HOKI) pada tahurn 2021 serbersar 0,029 ataur 2,9%. 

Berberrapa pernerlitian serberlurmnya yang mernyerlidiki kerberrlanjurtan laba terlah 

dilakurkan. Namurn, termuran berberrapa pernerlitian tidak konsistern. Pada pernerlitian books tax 

Differrercers hasil pernerlitian terrdahurlur mernurnjurkkan perngarurh signifikan terrhadap 

kerberrlangsurngan laba. Disisi lain, pernerlitian yang lain mernurnjurkkan bahwa tidak 

berrperngarurh signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. Pada pernerlitian merngernai tingkat 

hurtang hasil pernerlitian mernurnjurkkan bahwa tingkat hurtang  tidak mermpurnyai perngarurh 

yang signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. Serdangkan pernerlitian  yang mernurnjurkkan 

bahwa urtang mermpurnyai perngarurh signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. Pernerlitian 

volatilitas arurs kas yang dilakurkan mernurnjurkkan bahwa mermpurnyai dampak yang 

signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. Serdangkan pernerlitian yag lain mernurnjurkkan bahwa 

tidak mermpurnyai perngarurh yang signifikan terrhadap kerberrlangsurngan laba. Dalam 

pernerlitian volatilitas pernjuralan ada termurannya mernurnjurkkan bahwa tidak berrdampak 
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signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. Di sisi lain, pernerliti lainnya mernermurkan hasil yang 

berrdampak positif dan signifikan terrhadap kerberrlanjurtan laba. 

B. LANDASAN TEORI 

1. Terori Sinyal  

Terori sinyal adalah tindakan yang diambil olererh manajerermerern  pererrursahaan yang 

merermbererrikan pererturnjurk kererpada invererstor tererntang bagaimana manajerermerern merermandang prospererk 

pererrursahaan. Tererori sinyal merermbererrikan perermahaman bahwa informasi yang dibagikan 

manajerermerern kererpada pihak ererkstererrnal merernjadi sinyal bagi pasar. Tererori sinyal rererlerervan dererngan 

kererbererrlanjurtan laba karererna merernjererlaskan pererntingnya informasi bererrurpa pererlaporan kererurangan 

sererbagai akurntabilitas manajerermerern kererpada perermangkur kererpererntingan. Kererbererrlanjurtan laba 

merermbererrikan perernggurna laporan kererurangan, khursursnya invererstor dan krererditor, informasi 

mererngerernai kererbererrlanjurtan laba suratur pererrursahaan di masa dererpan, sererhingga bererrgurna kerertika 

invererstor dan krererditor merernginvererstasikan urangnya pada suratur pererrursahaan. 

2. Perrsisternsi Laba    

Pererrsisterernsi laba mererrurpakan merertrik yang digurnakan urnturk merernerernturkan Jika laba yang 

dicapai pada tahurn bererrjalan mererrurpakan indikator yang baik urnturk laba di masa dererpan, maka 

dikatakan laba pererrmanerern. Perrsisternsi laba mererrurpakan rerervisi ererkspererktasi laba masa dererpan 

yang tererrcererrmin pada laba tahurn bererrjalan. Pererristerernsi laba mererrurpakan perernyerersuraian tererrhadap 

laba burkur tahurn bererrjalan. Berersar kerercilnya angka rerervisi merernurnjurkkan dererrajat kerersinamburngan 

kererurnturngan.. 

3. Book Tax Differrerncers 

Book Tax Differrerncers adalah perrberdaan bersaran laba akurntansi ataur laba komerrsial 

derngan laba fiskal ataur pernghasilan kerna pajak. laba komerrsial adalah bersarnya laba yang 

disursurn sersurai derngan sisterm serrta proserdurr permburkuran yang wajar diakuri dalam Standar 

Akurntansi Kerurangan (SAK). Laba berrsih komerrsial dihiturng olerh wajib pajak. tanpa ataur 

derngan mermperrhatikan kerternturan perrpajakan yang berrkaitan derngan sisterm ataur proserdurr 

terrkait. Sermerntara itur laba fiskal adalah laporan kerurangan yang mernggambarkan hasil 

ursaha ataur perkerrjaan wajib pajak serlama satur tahurn perrioder pajak, yang disursurn dari 

permburkuran derngan kerternturan perraturran perrurndang-urndangan perrpajakan derngan Prinsip 

Akurntansi Indonersia. 
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4. Tingkat Hurtang  

Tingkat hurtang adalah Rasio hurtang mererrurpakan indikator yang digurnakan urnturk 

mererngurkurr kerermampuran  pererrursahaan dalam merermerernurhi kererwajibannya dererngan mererngurkurr 

sererjaurh mana aserert pererrursahaan dibiayai olererh hurtang. Tingkat hurtang adalah Rasio hurtang 

mererrurpakan rasio yang merernghiturng berersarnya dana yang dibererrikan olererh krererditurr, dan 

mererrurpakan rasio yang merermbandingkan jurmlah hurtang dererngan total  aserert pererrursahaan. 

Serermakin banyak hurtang yang dimiliki suratur  pererrursahaan maka serermakin banyak kererurnturngan 

yang dibagikan kererpada krererditor dibandingkan perermerergang saham. 

5. Volatilitas Arurs Kas  

Volatilitas arurs kas mererrurpakan urkurran dererrajat perernyererbaran arurs kas, ataur  perernyererbaran 

distribursi arurs kas suratur pererrursahaan. Mererngurkurr kererbererrlanjurtan pererndapatan merermererrlurkan 

informasi arurs kas yang stabil dererngan volatilitas yang rererndah. Flurkturasi arurs kas yang berersar 

merermburat surlit urnturk merermprererdiksi arurs kas  masa dererpan. Flurkturasi arurs kas dapat 

merermpererngarurhi konsisterernsi kererurnturngan. Dalam aktivitas pererrursahaan, arurs kas mererngambil 

angka yang bererrbererda-bererda tererrganturng pererrioderernya. Pererrurbahan perernjuralan mererrurpakan bagian 

tererrperernting dalam siklurs perernjuralan bagi pererrursahaan urnturk merernghasilkan kererurnturngan. 

6. Volatilitas Pernjuralan  

Volatilitas perernjuralan yang rererndah merernurnjurkkan bahwa laba dapat  merermprererdiksi arurs 

kas masa dererpan. Volatilitas perernjuralan yang tinggi bererrarti informasi perernjuralan merermpurnyai 

kerersalahan ererstimasi yang lererbih berersar dibandingkan informasi perernjuralan dalam lingkurngan 

bisnis, dan laba pererrursahaan tidak bererrsifat pererrmanerern dan  dapat digurnakan sererbagai acuran 

pererrkiraan laba tahurn dererpan. Volatilitas perernjuralan mererrurpakan nilai perernjuralan yang 

mererngalami pererrurbahan baik mererningkat ataurpurn merernurrurn.  

Hipotesa Penelitian  

Hipoterersis mererrurpakan hasil perernererlitian yang bererrsifat serermererntara, karererna jawaban yang 

dibererrikan hanya bererrdasarkan tererori yang rererlerervan dan burkan bererrdasarkan fakta erermpiris yang 

dipererrolererh mererlaluri pererngurmpurlan data. Bererrdasarkan kererrangka tererori di atas, perernererliti merermburat 

hipoterersis sererbagai bererrikurt. 

H1 : Book tax differerrererncerers serercara parsial tererrhadap pererrsisterernsi laba.  

H2 : Tingkat hurtang bererrpererngarurh serercara parsial tererrhadap pererrsisterernsi laba.   
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H3 : Volatilitas arurs kas bererrpererngarurh serercara parsial tererrhadap pererrsisterernsi laba.   

H4 : Volatilitas perernjuralan bererrpererngarurh serercara parsial tererrhadap pererrsisterernsi laba.   

H5 : Book tax differerrererncerers, tingkat hurtang, volatilitas arurs kas, dan volatilitas perernjuralan  

bererrpererngarurh serercara simurltan tererrhadap pererrsisterernsi laba 

C. METODE PENELITIAN  

Mertoder kurantitatif adalah mertoder yang terrstrurkturr dan dapat merngkurantifikasikan 

serburah data yang merngurji hipotersis yang terlah diternturkan serrta dijabarkan dalam bernturk 

angka agar mernghasilkan hasil yang dapat diperrcaya. Data yang digurnakan dalam 

perernererlitian ini mererlipurti laporan kererurangan tahurnan tahurn 2020 hingga 2022 dari 42 

pererrursahaan sererktor agrofood yang tererrdaftar di Burrsa Erfererk Indonerersia. Dalam perernererlitian ini 

sampererl dikurmpurlkan dererngan merernggurnakan tererknik purrposiverer sampling. Kritererria 

pererngambilan sampererl yang ditererliti pada pererrursahaan makanan dan minurman yang tererrdaftar 

di Burrsa Erfererk Indonerersia pererrioderer 2020-2022 adalah : 

a. Pererrursahaan makanan dan minurman yang tererrdaftar di Burrsa Erfererk Indonerersia pada tahurn 

2020-2022. 

b. Pererrursahaan makanan dan minurman yang surdah mernggurnakan lerberl halal pada tahurn 

2020-2022. 

c. Pererrursahaan yang merermpurnyai data lererngkap bererrurpa laporan kererurangan pererrioderer sersurai 

derngan pererngamatan yang diterliti pada tahurn 2020-2022. 

d. Pererrursahaan mererngalami kererrurgian tahurn 2020-2022. 

e. Perrursahaan yang masih berroprasi serlama tahurn 2020-2022. 

Bererrdasarkan pernjerlasan kritererria sampererl yang digurnakan pada pererrursahaan makanan 

dan minurman yang tererrdaftar di Burrsa Erfererk Indonerersia sererlama pererrioderer perernererlitian 3 tahurn dari 

tahurn 2020 hingga 2022, sererhingga dipererrolererh jurmlah sampererl sererbanyak 15 pererrursahaan 

sererbagai bererrikurt: 

Tabel 1.1 

Data Perusahaan Terpilih Tahun 2020-2022 

N

o 

K

o

d

Perusahaan 
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e 

E

m

i

t

e

n 

1

. 

A

D

Er

S 

Akasha Wira Interrnational 

Tbk 

2

. 

B

Ur

D

I 

Burdi Starch Swererternerr Tbk 

3

. 

C

A

M

P 

Campina Icer Creram 

Indurstry Tbk 

4

. 

C

Er

K

A 

Cahaya Kalbar Tbk 

5

. 

C

L

Er

O 

Sarigurna Primatirta Tbk 

6

. 

G

O

O

D 

Garurdafood Purtra Purtri Jaya 

Tbk  
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7

. 

H

O

K

I 

Buryurng Poertra Sermbada 

Tbk 

8

. 

I

C

B

P 

Indofood CBP Surksers 

Makmurr Tbk 

9

. 

I

N

D

F 

Indofood Surksers Makmurr 

Tbk 

1

0

. 

M

Y

O

R 

Mayora Indah Tbk 

1

1

. 

R

O

T

I 

Nippon Indosari Corpindo 

Tbk 

1

2

. 

S

K

B

M 

Serkar Burmi Tbk 

1

3

. 

S

K

L

T 

Serkar Laurt Tbk 

1

4

. 

S

T

Siantar Top Tbk 



 

 

Jurnal Keuangan dan Manajemen Akuntansi                                            Vol. 06 No. 4 Oktober 2024 

https://journalversa.com/s/index.php/jkma    

 

 

11 

T

P 

1

5

. 

Ur

L

T

J 

Urltra Jaya Milk Indurstry 

and Trading Com 

Adapun oprasional variabel pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Variabererl Dererperernderern Pererrsisterernsi Laba (Y), Laba tahurn bererrjalan tererrcererrmin dalam laba burkur 

yang diharapkan di masa dererpan. Pererrsisterernsi laba dihiturng dererngan merermbagi pererrurbahan 

laba sererbererlurm pajak tahurn bererrjalan dikurrangi laba sererbererlurm pajak tahurn sererbererlurmnya  

dererngan total aserert. 

Perrsisternsi Laba =
Laba Sebelum Pajak t − Laba Sebelum Pajak t − 1

Total asert
 

2. Variabererl Indererperernderern Book Tax Differerrererncerers (X1), Pererrbererdaan antara jurmlah kererurnturngan 

transaksi pererrdagangan dan jurmlah kererurnturngan transaksi kererurangan. Sererlisih laba burkur dan 

laba pajak diurkurr dererngan jurmlah bererban (laba) pajak tanggurhan dibagi  total aserert 

pererrursahaan. 

Book Tax Differrerncers =
Beban Pajak Tangguhan

Total asert
 

3. Variabererl Indererperernderern Tingkat Hurtang (X2), Rasio yang merernghiturng jurmlah dana yang 

dibererrikan krererditurr dan rasio yang merermbandingkan total hurtang  suratur pererrursahaan dererngan 

total aserertnya. 

Total hurtang =  
Total Hurtang

Total Asert
 

4. Variabererl Indererperernderern Volatilitas Arurs Kas (X3), Volatilitas arurs kas yaitur nilai  arurs kas 

pererrursahaan sererlisih arurs kas ataur sprererad indererks. 

Volatilitas Arurs Kas =  
Cash Flow Operration

Total Asert
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5. Variabererl Indererperernderern Volatilitas Perernjuralan (X4), Volatilitas perernjuralan mererngacur pada 

dererrajat distribursi perernjuralan ataur indererks distribursi dari distribursi perernjuralan suratur 

pererrursahaan. Volatilitas pererndapatan mererncererrminkan volatilitas  dan pererlanggaran yang lererbih 

tinggi dari pererrkiraan dalam lingkurngan opererrasi dan merernurnjurkkan pererningkatan 

kerertidakakurratan ererstimasi  dan perernurrurnan kuralitas prerersererntasi. 

Volatilitas Pernjuralan =  
Pernjuralan 

Total Aktiva
 

D. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Berrdasarkan hasil pada urji normalitas mernurnjurkkan pola 0,274010 > 0,05 serhingga dapat 

disimpurlkan grafik mernurnjurkkan pola terrdistrursi normal ataur tidak signifikan. Berrdasarkan urji 

murltikolineraritas dapat dilihat bahwa nilai variaberl inderperndern < 0,85, serhingga dapat 

disimpurlkan bahwa moderl rergrersi tidak ditermurkan murltikolineraritas. Berrdasarkan hasil urji 

autokorelasi mernurnjurkkan nilai probability chi-squrarer pada Obs*R-Squrarerd serbersar 0,1250 > 

0,05. Serhingga dapat disimpurlkan tidak terrjadi aurtokorerlasi dalam moderl rergrersi yang diurjikan. 

Berrdasarkan hasil urji herterrokerdastisitas mernurnjurkkan nilai probability chi-squrarer pada Obs*R-

Squrarerd serbersar 0,7334 > 0,05. Serhingga dapat disimpurlkan tidak terrjadi herterrokerdastisitas 

dalam moderl rergrersi yang diurjikan. 

Berrdasarkan hasil urji chow mernurnjurkkan bahwa nilai probability cross serction chi squrarer 

yang lerbih kercil dibandingkan derngan nilai signifikansi, yakni 0,01 < 0,05. Berrdasarkan hasil 

urji haursman mernurnjurkkan bahwa nilai probability cross serction random yang lerbih bersar 

dibandingkan derngan nilai signifikansi, yakni 0,49 > 0,05, maka yang terrpilih adalah random 

erfferct moderl. Berrdasarkan urji langrangger murltiplierr nilai probabilitas brerursch pagan  0,4590 > 

0,05, maka yang terrpilih adalah random erfferct moderl. 

Urji Analisi Rergrersi Linierr Berrganda 

Urji rergrersi data panerl dalam pernerlitian ini mernggurnakan random Erfferct Moderl serbagai 

moderl erstimasi rergrersi, berrturjuran agar merngertahuri hurburngan antar variaberl berbas yang terrdiri 

dari book terx differrerncers, tingkat hurtang, volatilitas arurs kas, dan volatilitas pernjuralan variaberl 

terrikat perrsisternsi laba. Hasil rergrersi random erfferct moderl diturnjurkkan maka diperrolerh hasil 

perrsamaan rergrersi data panerl serbagai berrikurt:    

Y = 0,079503 – 1,593499X1 – 0,080870X2 – 0,158754X3 – 0,041966X4   
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1. Nilai konstanta mernurnjurkkan positif bahwa jika book tax differrerncers, tingkat hurtang, 

volatilitas arurs kas  berrjurmlah 0, maka perrsisternsi laba berrjurmlah 0,079503. 

2. Nilai koerfisiern rergrersi dari book tax differrerncers (X1) berrnilai nergatif yakni -1,593499. 

Artinya jika book tax differrerncers merngalami kernaikan  saturan, maka perrsisternsi laba akan 

merngalami pernurrurnan serbersar -1,593499 saturan.  

3. Nilai koerfisiern rergrersi dari Tingkat Hurtang (X2) berrnilai nergatif yakni –0,080870. 

Artinya kertika tingkat hurtang merngalami kernaikan saturan, maka perrsisternsi laba (Y) akan 

merngalami pernurrurnan serbersar –0,080870 saturan.  

4. Nilai koerfisiern rergrersi dari volatilitas arurs kas  (X3) berrnilai nergatif yakni – 0,158754. 

Artinya kertika volatilitas arurs kas  merngalami kernaikan  saturan, maka perrsisternsi laba 

(Y) akan merngalami pernurrurnan serbersar –0,158754 saturan.  

5. Nilai koerfisiern rergrersi dari volatilitas pernjuralan (X4) berrnilai nergatif yakni –0,041966. 

Artinya kertika volatilitas pernjuralan merngalami kernaikan saturan, maka perrsisternsi laba 

(Y) akan merngalami pernurrurnan serbersar –0,041966 saturan.   

Uji Hipotesis 

Urji Koerfisiern Derterrminasi (R2)  

Urji koerfisiern derterrminasi (R2) dilakurkan derngan turjuran urnturk merngurkurr serberrapa jaurh 

kermampuran moderl urnturk dapat mernerrangkan variaberl-variaberl terrikat. Diperrolerh nilai 

Adjursterd R-Squrarer serbersar 0,327854. Nilai terrserburt merngartikan bahwa variaberl book tax 

differrerncers, tingkat hurtang, volatilitas arurs kas, volatilitas pernjurlan, terrhadap perrsisternsi laba 

serbersar 32,7%, serdangkan sisanya serbersar 67,3% dijerlaskan olerh faktor lain dilurar variaberl 

yang diterliti. Hasil ini dapat dilihat bahwa variaberl derperndern lerbih dominan dilurar variaberl 

inderperndern. 

Uji Statistik t 

Urji statistik t digurnakan urnturk merngurkurr ada tidaknya perngarurh variaberl berbas sercara 

parsial (individural) terrhadap variaberl terrikat. Diperrolerh kersimpurlan serbagai berrikurt:  

1. Variaberl book tax differrerncers (X1) Berrdasarkan hasil dari urji t diperrolerh nilai t-hiturng 

serbersar -3,720268, sermerntara nilai t-taberl diperrolerh serbersar -1,593499. Derngan dermikian 

maka nilai t-hiturng lerbih kercil dari nilai t-taberl (-3,720268 > -1,593499). Serlain itur jika 

dilihat dari nilai probability mernurnjurkkan angka serbersar 0,0006 < 0,05. Derngan dermikian 
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H0 ditolak dan H1 diterrima serhingga disimpurlkan variaberl book tax differrerncers 

berrperngarurh positif signifikan terrhadap perrsisternsi laba. 

2. Variaberl tingkat hurtang (X2) Berrdasarkan hasil dari urji t diperrolerh nilai t-hiturng serbersar 

-2,094244, sermerntara nilai t-taberl serbersar -0,080870. Derngan dermikian maka nilai t-

hiturng lerbih bersar dari nilai t-taberl (-2,094244 > 0,080870). Serlain itur jika dilihat dari 

nilai probability mernurnjurkkan angka serbersar 0,0426 < 0,05. Derngan dermikian H0 ditolak 

dan H2 diterrima serhingga disimpurlkan variaberl tingkat hurtang berrperngarurh positif 

signifikan terrhadap perrsisternsi laba.  

3. Variaberl volatilitas arurs kas (X3) Berrdasarkan hasil dari urji t diperrolerh nilai t-hiturng 

serbersar -1,898524 sermerntara nilai t-taberl serbersar -0,158754. Derngan dermikian maka nilai 

t-hiturng lerbih kercil dari nilai t-taberl (-1,898524 > -0,158754). Serlain itur jika dilihat dari 

nilai probability mernurnjurkkan angka serbersar 0,0649 > 0,05. Derngan dermikian H0 

diterrima dan H3 ditolak serhingga disimpurlkan variaberl volatilitas arurs kas nergatif 

signifikan terrhadap perrsisternsi laba.  

4. Variaberl volatilitas pernjuralan (X4) Berrdasarkan hasil dari urji t diperrolerh nilai t-hiturng 

serbersar -0,616037, sermerntara nilai t-taberl serbersar -0,041966. Derngan dermikian maka 

nilai thiturng lerbih bersar dari nilai t-taberl (-0,616037 > -0,041966). Serlain itur jika dilihat 

dari nilai probability mernurnjurkkan angka serbersar 0,5414 > 0,05. Derngan dermikian H0 

diterrima dan H4 ditolak serhingga disimpurlkan variaberl volatilitas pernjuralan nergatif 

signifikan terrhadap perrsisternsi laba.  

Urji Statistik F 

Urji F digurnakan urnturk merngertahuri apakah kerserlurrurhan variaberl berbas yang terrdapat 

pada moderl mermiliki perngarurh sercara simurltan (berrsama-sama) terrhadap variaberl terrikat. 

dikertahuri nilai F-hiturng serbersar 6,365491. Sermerntara nilai F-taberl  diperrolerh serbersar 

0,616037. Derngan dermikian maka nilai F hiturng lerbih bersar dari nilai F taberl (6,365491 > 

0,616037). Serlain itur jika dilihat dari nilai probability mernurnjurkkan angka serbersar 

0,000462 yang berrarti lerbih kercil dari nilai signifikansi (0,05). 

E. KESIMPULAN DAN SARAN  

Kesimpulan  
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Berrdasarkan hasil permbahasan pada bab serberlurmnya maka pernurlis dapat merngambil 

kersimpurlan serbagai berrikurt: 

1. Book tax differrerncers berrperngarurh signifikan terrhadap perrsisternsi laba.  

2. Tingkat hurtang berrperngarurh signifikan terrhadap perrsisternsi laba.  

3. Volatilitas arurs kas  terrhadap perrsisternsi laba berrdasarkan hasil dari urji t serhingga 

disimpurlkan variaberl volatilitas arurs kas tidak berrperngarurh signifikan terrhadap 

perrsisternsi laba. 

4. Volatilitas pernjuralan berrdasarkan hasil dari urji t serhingga disimpurlkan variaberl volatilitas 

pernjuralan tidak berrperngarurh signifikan terrhadap perrsisternsi laba. 

5. Pada urji F book tax differrerncers, tingkat hurtang, volatilitas arurs kas, volatilitas pernjuralan 

sercara simurltan berrperngarurh sercara signifikan  terrhadap perrsisternsi laba.  

Implikasi 

Berrdasarkan pernerlitian yang terlah dilakurkan, maka pernerliti dapat mermberrikan 

berberrapa implikasi terrhadap pihak-pihak terrkait: 

1. Bagi perrursahaan, urnturk merningkatkan kerperrcayaan permergang saham terrhadap 

perrursahaan, maka perrursahaan harurs mampur mernurnjurkkan kinerrja perrursahaan yang baik 

dan dapat mernyampaikan informasi yang rerlervan kerpada inverstor merngernai 

perrkermbangan perrursahaan.  

2. Bagi inverstor dan calon inverstor urnturk merngertahuri kinerrja perrursahaan dari laba yang 

dihasilkan perrursahaan serrta iterm lainnya yang terrdapat dalam laporan kerurangan dan 

merncari informasi merngernai profil perrursahaan yang diperrolerh merlaluri Burrsa Erferk 

Indonersia.  

Saran  

Berrdasarkan kersimpurlan, perrioder dalam pernerlitian ini rerlatif pernderk dalam mernaksirkan 

moderl perrsisternsi laba. olerh karerna itur urnturk pernyermpurrnaan yang disarankan pernerliti urnturk 

pernerlitian serlanjurtnya. Disarankan urnturk mermilih objerk pernerlitian lerbih panjang waktur perrioder 

yang diterliti, dapat mernerliti serlain perrursahaan makanan dan minurman, dan dapat 

mernambahkan variaberl inderperndern liannya urnturk merndurkurng pernerlitian merngernai perrsisternsi 

laba pada suratur perrursahaan.  
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