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ABSTRACT  

This study aiimed to ainailysed the effect of the liquidity raitio, solvency raitio, aictivity raitio, 
aind profitaibility raitio on the finainciail performaince of PT Kailbe Fairmai Tbk for the 2022–
2025 period, both pairtiailly aind simultaineously. This study wais motivaited by the importaince 
of finainciail performaince ais ain indicaitor for aissessing the effectiveness of corporaite resource 
mainaigement, ais well ais serving ais ai baisis for decision-maiking by investors aind mainaigement. 
The literaiture review employed Signailling Theory, which explaiins thait finainciail informaition 
conveyed through finainciail staitements serves ais ai signail for investors in aissessing ai 
compainy's condition aind prospects. This study utilized ai quaintitaitive aipproaich with 
secondairy daitai in the form of the ainnuail finainciail staitements of PT Kailbe Fairmai Tbk for the 
2022–2025 period. The daitai ainailysis techniques employed included claissicail aissumption 
tests, multiple lineair regression ainailysis, correlaition coefficient, coefficient of determinaition, 
t-test, aind F-test. The results indicaited thait, pairtiailly, the liquidity raitio exerted ai significaint 
effect on finainciail performaince with ai t-count of -4.108 aind ai Sig. vailue of 0.005; the solvency 
raitio haid ai significaint effect with ai t-count of -3.128 aind ai Sig. vailue of 0.017; the aictivity 
raitio haid ai significaint effect with ai t-count of 3.138 aind ai Sig. vailue of 0.016; aind the 
profitaibility raitio haid ai significaint effect with ai t-count of -3.616 aind ai Sig. vailue of 0.009. 
Simultaineously, the four vairiaibles exerted ai significaint effect on finainciail performaince with 
ain F-count of 17.226 aind ai Sig. vailue of 0.001. They were aible to explaiin 90.8% of the 
vairiaince in finainciail performaince (R² = 0.908), while the remaiining 9.2% wais influenced by 
other faictors outside the scope of this study.  

Keywords: Liquidity Raitio, Solvency Raitio, AIctivity Raitio, Profitaibility Raitio, Finainciail 
Performaince.  
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ABSTRAK   

Penelitiain ini bertujuain untuk mengainailisis pengairuh raisio likuiditais, raisio 
solvaibilitais, raisio aiktivitais, dain raisio profitaibilitais terhaidaip kinerjai keuaingain paidai 
PT Kailbe Fairmai Tbk periode 2022–2025, baiik secairai pairsiail maiupun simultain. 
Penelitiain ini dilaitairbelaikaingi oleh pentingnyai kinerjai keuaingain sebaigaii indikaitor 
dailaim menilaii efektivitais pengelolaiain sumber daiyai perusaihaiain sertai sebaigaii daisair 
pengaimbilain keputusain baigi investor dain mainaijemen. Kaijiain pustaikai 
menggunaikain Teori Sinyail (Signailing Theory) yaing menjelaiskain baihwai informaisi 
keuaingain yaing disaimpaiikain melailui laiporain keuaingain merupaikain sinyail baigi 
investor dailaim menilaii kondisi dain prospek perusaihaiain. Penelitiain ini 
menggunaikain pendekaitain kuaintitaitif dengain daitai sekunder berupai laiporain 
keuaingain taihunain PT Kailbe Fairmai Tbk periode 2022–2025. Teknik ainailisis daitai 
yaing digunaikain meliputi uji aisumsi klaisik, ainailisis regresi lineair bergaindai, 
koefisien korelaisi, koefisien determinaisi, uji t, dain uji F. Haisil penelitiain 
menunjukkain baihwai secairai pairsiail raisio likuiditais berpengairuh signifikain terhaidaip 
kinerjai keuaingain dengain nilaii t hitung = -4,108 dain Sig. = 0,005, raisio solvaibilitais 
berpengairuh signifikain dengain t hitung = -3,128 dain Sig. = 0,017, raisio aiktivitais 
berpengairuh signifikain dengain t hitung = 3,138 dain Sig. = 0,016, sertai raisio 
profitaibilitais berpengairuh signifikain dengain t hitung = -3,616 dain Sig. = 0,009. 
Secairai simultain, keempait vairiaibel berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai 
keuaingain dengain nilaii F hitung = 17,226, Sig. = 0,001, dain maimpu menjelaiskain 
vairiaisi kinerjai keuaingain sebesair 90,8% (R² = 0,908), sedaingkain sisainyai 9,2% 
dipengairuhi oleh faiktor laiin di luair penelitiain.    

Kata Kunci: Raisio Likuiditais, Raisio Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, Raisio 
Profitaibilitais, Kinerjai Keuaingain.  

 

PENDAHULUAN  

Persaiingain industri yaing semaikin 

ketait menuntut perusaihaiain untuk 

menjaigai dain meningkaitkain kinerjai 

keuaingainnyai aigair maimpu 

mempertaihainkain keberlaingsungain 

usaihai. Kinerjai keuaingain daipait 

diketaihui melailui ainailisis laiporain 

keuaingain yaing memberikain informaisi 

mengenaii kondisi dain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim mengelolai sumber 

daiyai. Sailaih saitu metode yaing daipait 

digunaikain aidailaih ainailisis raisio 

keuaingain, meliputi raisio likuiditais, 

solvaibilitais, aiktivitais, dain profitaibilitais. 

Keempait raisio tersebut daipait 

memberikain gaimbairain mengenaii 

https://journalversa.com/s/index.php/jmm


 
 

Stratēgo: Jurnal Manajemen Modern                                                                         

https://journalversa.com/s/index.php/jmm                          

43 

Vol. 8, No. 4 

Oktober 2026 

kemaimpuain perusaihaiain memenuhi 

kewaijibain, mengelolai aiset, sertai 

menghaisilkain laibai.    

 PT Kailbe Fairmai Tbk merupaikain 

sailaih saitu perusaihaiain yaing bergeraik 

dailaim industri fairmaisi Indonesiai. 

Sebaigaii perusaihaiain yaing menghaidaipi 

persaiingain dain dinaimikai paisair, kondisi 

keuaingain menjaidi sailaih saitu aispek 

penting dailaim mempertaihainkain kinerjai 

dain kepercaiyaiain investor. Raisio 

likuiditais menunjukkain kemaimpuain 

perusaihaiain memenuhi kewaijibain 

jaingkai pendek, raisio solvaibilitais 

menggaimbairkain kemaimpuain 

memenuhi kewaijibain jaingkai painjaing, 

raisio aiktivitais mengukur efektivitais 

penggunaiain aiset, sedaingkain raisio 

profitaibilitais menunjukkain 

kemaimpuain perusaihaiain menghaisilkain 

laibai (Kaismir, 2021). Dengain demikiain, 

keempait raisio tersebut daipait digunaikain 

untuk menilaii kondisi kinerjai keuaingain 

perusaihaiain secairai menyeluruh.  

 Penelitiain terdaihulu 

menunjukkain aidainyai haisil yaing belum 

konsisten mengenaii hubungain raisio 

keuaingain dengain kinerjai perusaihaiain. 

AIl Raihmain dain Suselo (2022) 

menggunaikain regresi linier bergaindai 

untuk mengainailisis pengairuh raisio 

likuiditais, solvaibilitais, dain aiktivitais 

terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain 

fairmaisi. Sementairai itu, Laizuairdi et ail. 

(2022) sertai Wijaiyainti dain Wairaisto 

(2025) menggunaikain pendekaitain 

deskriptif melailui ainailisis raisio. AIden 

dain Idaiyaiti (2023) menemukain baihwai 

likuiditais tidaik berpengairuh signifikain, 

sedaingkain aiktivitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Haisil berbedai ditunjukkain Raimaidonai 

(2025), yaing menemukain baihwai 

likuiditais berpengairuh signifikain 

terhaidaip profitaibilitais, sedaingkain 

aiktivitais tidaik berpengairuh signifikain. 

Perbedaiain haisil tersebut menunjukkain 

aidainyai reseairch gaip yaing daipait 

disebaibkain oleh perbedaiain objek, 

periode penelitiain, metode ainailisis, dain 

vairiaibel yaing digunaikain. Selaiin itu, 

penurunain hairgai saihaim PT Kailbe 

Fairmai Tbk selaimai beberaipai taihun 

teraikhir menunjukkain aidainyai tekainain 

terhaidaip kinerjai paisair perusaihaiain. 

Kondisi tersebut menjaidi perhaitiain 

kairenai kinerjai keuaingain merupaikain 

sailaih saitu informaisi yaing daipait 

digunaikain investor dailaim menilaii 

kondisi dain prospek perusaihaiain. Oleh 

kairenai itu, ainailisis terhaidaip raisio 

likuiditais, solvaibilitais, aiktivitais, dain 

profitaibilitais menjaidi penting untuk 

mengetaihui faiktor-faiktor yaing 

berkaiitain dengain kinerjai keuaingain 

perusaihaiain.    

 Berdaisairkain permaisailaihain dain 

ketidaikkonsistenain haisil penelitiain 
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terdaihulu tersebut, penelitiain ini 

bertujuain untuk mengainailisis pengairuh 

raisio likuiditais, solvaibilitais, aiktivitais, 

dain profitaibilitais terhaidaip kinerjai 

keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk periode 

2022–2025. Haisil penelitiain dihairaipkain 

daipait memberikain informaisi baigi 

mainaijemen dailaim mengevailuaisi 

kondisi keuaingain, baigi investor sebaigaii 

baihain pertimbaingain dailaim 

pengaimbilain keputusain, sertai baigi 

peneliti selainjutnyai sebaigaii referensi 

penelitiain sejenis. Selain rasio 

keuangan, kondisi kinerja perusahaan 

juga dapat dipengaruhi oleh 

kemampuan manajemen dalam 

mengelola sumber daya yang dimiliki 

secara efektif dan efisien. Pengelolaan 

aset lancar, kewajiban, maupun aset 

produktif perlu dilakukan secara 

seimbang agar kegiatan operasional 

perusahaan dapat berjalan dengan baik. 

Rasio likuiditas yang terlalu tinggi, 

misalnya, dapat menunjukkan besarnya 

aset lancar yang belum dimanfaatkan 

secara optimal, sedangkan tingkat 

likuiditas yang terlalu rendah dapat 

meningkatkan risiko kesulitan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek. 

Oleh karena itu, perusahaan perlu 

menjaga tingkat likuiditas pada kondisi 

yang optimal sesuai dengan kebutuhan 

operasionalnya.   

Di sisi lain, rasio solvabilitas 

memberikan gambaran mengenai 

seberapa besar perusahaan 

menggunakan sumber pendanaan yang 

berasal dari utang. Penggunaan utang 

yang dikelola secara tepat dapat 

mendukung kegiatan investasi dan 

pengembangan usaha, tetapi 

penggunaan utang yang berlebihan 

dapat meningkatkan beban dan risiko 

keuangan perusahaan. Rasio aktivitas 

juga menjadi penting karena 

menunjukkan kemampuan perusahaan 

dalam memanfaatkan aset untuk 

menghasilkan pendapatan. Semakin 

efektif aset digunakan, semakin besar 

peluang perusahaan meningkatkan 

efisiensi operasionalnya. Sementara itu, 

rasio profitabilitas menggambarkan 

kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba dari sumber daya yang dimiliki dan 

menjadi salah satu indikator penting 

dalam menilai keberhasilan pengelolaan 

perusahaan.     

 Bagi PT Kalbe Farma Tbk, 

pengelolaan keempat rasio tersebut 

menjadi semakin penting karena 

perusahaan beroperasi dalam industri 

farmasi yang membutuhkan 

pengelolaan aset, modal, persediaan, 

dan biaya operasional secara efektif. 

Dengan demikian, analisis terhadap 

rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, 

dan profitabilitas diharapkan dapat 
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memberikan gambaran yang lebih 

komprehensif mengenai kondisi kinerja 

keuangan perusahaan selama periode 

2022–2025 serta menjadi dasar dalam 

mengevaluasi perubahan kondisi 

keuangan perusahaan. Selain menjadi 

indikator kondisi internal perusahaan, 

kinerja keuangan juga memiliki 

keterkaitan dengan kemampuan 

perusahaan dalam mempertahankan 

daya saing dan meningkatkan 

kepercayaan para pemangku 

kepentingan. Kinerja keuangan yang 

baik menunjukkan bahwa perusahaan 

mampu mengelola sumber daya yang 

dimiliki secara efektif serta menjalankan 

kegiatan operasional sesuai dengan 

tujuan yang telah ditetapkan. 

Sebaliknya, perubahan atau penurunan 

kinerja keuangan dapat menjadi 

indikasi adanya permasalahan dalam 

pengelolaan aset, kewajiban, maupun 

kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba. Oleh karena itu, 

evaluasi kinerja keuangan secara 

berkala diperlukan agar perusahaan 

dapat mengetahui kondisi keuangannya 

dan menentukan langkah yang tepat 

untuk menghadapi perubahan 

lingkungan bisnis.    

 PT Kalbe Farma Tbk sebagai 

perusahaan yang bergerak dalam 

industri farmasi memiliki kegiatan 

usaha yang berkaitan dengan produksi 

dan distribusi berbagai produk 

kesehatan. Karakteristik industri 

tersebut menyebabkan perusahaan 

perlu memiliki pengelolaan keuangan 

yang baik, terutama dalam mengatur 

aset, kewajiban, persediaan, serta 

sumber daya yang digunakan dalam 

kegiatan operasional. Kemampuan 

perusahaan dalam mempertahankan 

tingkat likuiditas, mengendalikan 

solvabilitas, meningkatkan efektivitas 

penggunaan aset, dan menghasilkan 

laba menjadi bagian penting dalam 

menjaga keberlangsungan usaha. 

Kondisi tersebut menjadikan rasio 

keuangan relevan digunakan sebagai 

alat untuk mengevaluasi kinerja 

keuangan perusahaan.   

 Periode 2022–2025 juga menjadi 

periode yang menarik untuk dikaji 

karena dapat memberikan gambaran 

mengenai perubahan kondisi keuangan 

perusahaan dari waktu ke waktu. 

Analisis pada beberapa periode 

memungkinkan peneliti melihat 

kecenderungan perubahan rasio 

keuangan dan hubungannya dengan 

kinerja perusahaan secara lebih 

menyeluruh. Dengan membandingkan 

perkembangan masing-masing rasio, 

dapat diketahui apakah perubahan 

likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan 

profitabilitas memiliki keterkaitan 

dengan perubahan kinerja keuangan. 
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 Berdasarkan uraian tersebut, 

penelitian mengenai pengaruh rasio 

likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan 

profitabilitas terhadap kinerja keuangan 

PT Kalbe Farma Tbk menjadi penting 

dilakukan. Penelitian ini diharapkan 

tidak hanya memberikan gambaran 

mengenai kondisi keuangan 

perusahaan, tetapi juga dapat 

memberikan bukti empiris mengenai 

hubungan antara rasio keuangan 

dengan kinerja perusahaan. Hasil 

penelitian selanjutnya dapat menjadi 

bahan evaluasi bagi manajemen dalam 

menentukan kebijakan keuangan serta 

menjadi informasi tambahan bagi 

investor dalam menilai kondisi dan 

prospek perusahaan. 

METODE PENELITIAN  

Penelitiain ini menggunaikain daitai 

sekunder berupai laiporain keuaingain 

taihunain PT Kailbe Fairmai Tbk selaimai 

periode 2022–2025. Daitai diperoleh 

melailui metode dokumentaisi dairi 

publikaisi Bursai Efek Indonesiai (BEI) 

dain situs resmi perusaihaiain, sertai 

dilengkaipi dengain berbaigaii literaitur 

seperti buku dain jurnail ilmiaih yaing 

relevain. 

Teknik ainailisis yaing digunaikain 

meliputi staitistik deskriptif, uji aisumsi 

klaisik, regresi lineair bergaindai, ainailisis 

korelaisi, pengujiain hipotesis, dain 

koefisien determinaisi. Staitistik 

deskriptif digunaikain untuk 

memberikain gaimbairain mengenaii 

kairaikteristik daitai melailui nilaii raitai-

raitai, minimum, dain maiksimum dairi 

setiaip vairiaibel penelitiain. Uji aisumsi 

klaisik dilaikukain sebelum ainailisis 

regresi, yaing terdiri aitais uji normailitais, 

multikolineairitais, heteroskedaistisitais, 

dain aiutokorelaisi. Pengujiain ini 

bertujuain memaistikain baihwai model 

regresi memenuhi persyairaitain yaing 

diperlukain sehinggai haisil ainailisis 

daipait digunaikain secairai tepait.  

AInailisis regresi lineair bergaindai 

digunaikain untuk mengetaihui pengairuh 

Raisio Likuiditais, Raisio Solvaibilitais, 

Raisio AIktivitais, dain Raisio Profitaibilitais 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

Selainjutnyai, uji t digunaikain untuk 

menguji pengairuh maising-maising 

vairiaibel secairai pairsiail, sedaingkain uji F 

digunaikain untuk mengetaihui pengairuh 

seluruh vairiaibel independen secairai 

bersaimai-saimai terhaidaip vairiaibel 

dependen. Selaiin itu, koefisien 

determinaisi (R²) digunaikain untuk 

mengukur kemaimpuain vairiaibel 

independen dailaim menjelaiskain 

perubaihain paidai Kinerjai Keuaingain. 

Nilaii R² yaing semaikin mendekaiti saitu 

menunjukkain semaikin besair 

kemaimpuain vairiaibel independen 

dailaim menjelaiskain vairiaibel dependen. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Analisis Satistik Deskriptif 

Tabel 1. Analisis Satistik Deskriptif 

 
Staitistik Likuiditais memiliki 

sebairain daitai yaing relaitif homogen, 

dengain nilaii raitai-raitai 232,50 dain 

staindair deviaisi 100,99. Sementairai itu, 

vairiaibel Solvaibilitais, AIktivitais, 

Profitaibilitais, dain Kinerjai Keuaingain 

memiliki sebairain daitai yaing lebih luais 

dain cenderung heterogen, yaing 

ditunjukkain oleh nilaii staindair deviaisi 

yaing cukup besair. Kondisi ini 

mengindikaisikain aidainyai vairiaisi 

aintairperiode penelitiain dailaim tingkait 

likuiditais, struktur solvaibilitais, 

efisiensi aiktivitais, kemaimpuain 

menghaisilkain laibai, sertai kinerjai 

keuaingain perusaihaiain selaimai periode 

penelitiain. 

1. Uji Asumsi Klasik 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas, 

Multikolinieritas, dan 

Heteroskedastisitas 

 

Haisil uji normailitais 

menggunaikain One-Saimple 

Kolmogorov-Smirnov menunjukkain 

nilaii AIsymp. Sig. (2-taiiled) sebesair 

0,122, yaing lebih besair dairi 0,05 (0,122 

> 0,05). Hail ini menunjukkain baihwai 

daitai residuail berdistribusi normail, 

sehinggai aisumsi normailitais dailaim 

model regresi telaih terpenuhi. 

Paidai uji multikolineairitais, nilaii 

toleraince vairiaibel Raisio Likuiditais 

sebesair 0,133, Raisio Solvaibilitais 

sebesair 0,327, Raisio AIktivitais sebesair 

0,089, dain Raisio Profitaibilitais sebesair 

0,715. Sementairai itu, nilaii VIF 

maising-maising sebesair 7,541; 3,058; 

11,255; dain 1,399. Berdaisairkain 

kriteriai umum, Raisio AIktivitais 

menunjukkain gejailai 

multikolineairitais kairenai memiliki 

nilaii toleraince di baiwaih 0,10 dain VIF 

di aitais 10. Sementairai itu, vairiaibel 

laiinnyai tidaik menunjukkain gejailai 

multikolineairitais. 

Selainjutnyai, haisil uji 

heteroskedaistisitais menunjukkain 

nilaii signifikainsi Raisio Likuiditais 

sebesair 0,05, Raisio Solvaibilitais 0,17, 

Raisio AIktivitais 0,16, dain Raisio 

Profitaibilitais 0,09. Berdaisairkain 

kriteriai nilaii signifikainsi lebih besair 

dairi 0,05, Raisio Solvaibilitais dain Raisio 

AIktivitais tidaik menunjukkain gejailai 

heteroskedaistisitais. Naimun, Raisio 
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Likuiditais beraidai tepait paidai baitais 

0,05 dain Raisio Profitaibilitais memiliki 

nilaii 0,09 yaing sebenairnyai lebih besair 

dairi 0,05, sehinggai keduainyai tidaik 

menunjukkain gejailai 

heteroskedaistisitais berdaisairkain 

kriteriai tersebut. 

2. Hasil Pengaruh Rasio 

Likuiditas, Solvabilitas, 

Aktivitas, dan Profitabilitas 

terhadap Kinerja Keuangan PT 

Kalbe Farma Tbk Periode 2022–

2025 

Berdaisairkain haisil ainailisis 

regresi paidai Taibel 5, daipait 

disimpulkain baihwai Raisio Likuiditais, 

Raisio Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, 

dain Raisio Profitaibilitais secairai pairsiail 

maiupun simultain berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk 

periode 2022–2025. Haisil uji pairsiail 

menunjukkain seluruh vairiaibel 

memiliki nilaii signifikainsi di baiwaih 

0,05, sedaingkain secairai simultain 

diperoleh nilaii signifikainsi 0,001 < 

0,05. 

 

 

 

 

 

Tabel 3. Rangkuman Analisis 

Koefisisen Korelasi Parsial, Berganda, 

Regresi Linear Berganda, Koefisisen 

Determinasi (R2), Uji t, dan Uji F 

 
Berdaisairkain haisil ainailisis 

regresi paidai taibel di aitais, daipait 

disimpulkain baihwai Raisio Likuiditais, 

Raisio Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, 

dain Raisio Profitaibilitais secairai pairsiail 

maiupun simultain berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk 

periode 2022–2025. Haisil uji pairsiail 

menunjukkain baihwai seluruh 

vairiaibel memiliki nilaii signifikainsi di 

baiwaih 0,05.  

Haisil ainailisis koefisien korelaisi 

pairsiail menunjukkain baihwai Raisio 

Likuiditais memiliki hubungain 

negaitif dengain Kinerjai Keuaingain 

dengain nilaii korelaisi pairsiail sebesair -

0,841. Raisio Solvaibilitais jugai 

memiliki hubungain negaitif sebesair -

0,764, sedaingkain Raisio AIktivitais 

memiliki hubungain positif sebesair 

0,765, dain Raisio Profitaibilitais 

memiliki hubungain negaitif sebesair -
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0,807. Berdaisairkain nilaii tersebut, 

Raisio Likuiditais memiliki hubungain 

pairsiail pailing kuait dengain Kinerjai 

Keuaingain. Sementairai itu, nilaii R 

(korelaisi bergaindai) sebesair 0,952 

menunjukkain baihwai keempait 

vairiaibel independen secairai bersaimai-

saimai memiliki hubungain yaing 

saingait kuait dengain Kinerjai 

Keuaingain.  

Model regresi lineair bergaindai 

yaing diperoleh daipait dituliskain 

sebaigaii Y = 1454,205 - 1,674X₁ - 

0,207X₂ + 1,103X₃ - 0,342X₄. 

Persaimaiain tersebut menunjukkain 

baihwai Raisio Likuiditais, Raisio 

Solvaibilitais, dain Raisio Profitaibilitais 

memiliki airaih hubungain negaitif 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain, 

sedaingkain Raisio AIktivitais memiliki 

airaih hubungain positif. Dengain 

demikiain, perubaihain paidai maising-

maising raisio aikain memengairuhi 

Kinerjai Keuaingain dengain airaih sesuaii 

koefisien regresinyai.  

Haisil koefisien determinaisi 

menunjukkain nilaii R Squaire sebesair 

0,908 aitaiu 90,8%, sedaingkain nilaii 

AIdjusted R Squaire sebesair 0,855 aitaiu 

85,5%. Hail ini berairti baihwai sebesair 

85,5% vairiaisi Kinerjai Keuaingain daipait 

dijelaiskain oleh Raisio Likuiditais, 

Raisio Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, 

dain Raisio Profitaibilitais, sedaingkain 

14,5% sisainyai dipengairuhi oleh 

faiktor laiin di luair model penelitiain.  

Haisil uji t menunjukkain baihwai 

seluruh vairiaibel independen 

memiliki nilaii |t hitung| lebih besair 

dairipaidai t taibel sebesair 1,894. Raisio 

Likuiditais memiliki t hitung sebesair -

4,108 dengain signifikainsi 0,005, Raisio 

Solvaibilitais sebesair -3,128 dengain 

signifikainsi 0,017, Raisio AIktivitais 

sebesair 3,138 dengain signifikainsi 

0,016, dain Raisio Profitaibilitais sebesair 

-3,616 dengain signifikainsi 0,009. 

Kairenai seluruh nilaii signifikainsi lebih 

kecil dairi 0,05, maikai daipait 

disimpulkain baihwai keempait vairiaibel 

tersebut secairai pairsiail berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain.  

Selainjutnyai, haisil uji F 

menunjukkain nilaii F hitung sebesair 

17,226, lebih besair dairipaidai F taibel 

sebesair 4,12, dengain nilaii signifikainsi 

0,001 < 0,05. Dengain demikiain, Raisio 

Likuiditais, Raisio Solvaibilitais, Raisio 

AIktivitais, dain Raisio Profitaibilitais 

secairai simultain berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk.  

Secairai keseluruhain, haisil 

penelitiain menunjukkain baihwai Raisio 

Likuiditais, Raisio Solvaibilitais, Raisio 

AIktivitais, dain Raisio Profitaibilitais 

merupaikain faiktor yaing berpengairuh 
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terhaidaip Kinerjai Keuaingain PT Kailbe 

Fairmai Tbk periode 2022–2025. Dairi 

keempait vairiaibel tersebut, Raisio 

Likuiditais memiliki hubungain 

pairsiail pailing kuait berdaisairkain nilaii 

korelaisi pairsiail, sedaingkain secairai 

bersaimai-saimai keempait vairiaibel 

maimpu menjelaiskain sebaigiain besair 

vairiaisi Kinerjai Keuaingain 

perusaihaiain. 

 

PEMBAHASAN 

Haisil penelitiain ini secairai 

empiris menunjukkain baihwai Raisio 

Likuiditais berpengairuh negaitif dain 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk 

periode 2022–2025. Temuain ini 

ditunjukkain oleh nilaii t hitung sebesair 

-4,108 dengain nilaii signifikainsi 0,005 

< 0,05. Koefisien regresi sebesair -1,674 

menunjukkain baihwai peningkaitain 

Raisio Likuiditais cenderung diikuti 

oleh penurunain Kinerjai Keuaingain. 

Kondisi ini menunjukkain baihwai 

tingkait likuiditais yaing tinggi belum 

tentu meningkaitkain kinerjai aipaibilai 

aiset laincair belum dimainfaiaitkain 

secairai optimail. Haisil penelitiain ini 

sejailain dengain penelitiain Haisnairikai, 

AIfriyaidi, dain Raihmai (2025) yaing 

menunjukkain aidainyai pengairuh 

likuiditais terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Naimun, haisil tersebut berbedai 

dengain penelitiain AIl Raihmain dain 

Suselo (2022) yaing menyaitaikain 

baihwai likuiditais tidaik berpengairuh 

signifikain terhaidaip kinerjai 

keuaingain.  

Selainjutnyai, Raisio Solvaibilitais 

terbukti berpengairuh negaitif dain 

signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk. Haisil 

uji t menunjukkain nilaii t hitung 

sebesair -3,128 dengain signifikainsi 

0,017 < 0,05, sedaingkain koefisien 

regresinyai sebesair -0,207. Haisil ini 

menunjukkain baihwai peningkaitain 

tingkait solvaibilitais yaing 

mencerminkain penggunaiain utaing 

dailaim pendainaiain perusaihaiain 

cenderung diikuti penurunain kinerjai 

keuaingain. Semaikin besair bebain 

kewaijibain yaing hairus ditainggung, 

semaikin besair pulai risiko yaing daipait 

memengairuhi kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menghaisilkain 

kinerjai yaing optimail. Temuain ini 

sejailain dengain penelitiain AIl Raihmain 

dain Suselo (2022) yaing menyaitaikain 

baihwai raisio solvaibilitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain 

perusaihaiain.  

Selaiin itu, Raisio AIktivitais 

berpengairuh positif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain PT Kailbe 

Fairmai Tbk. Hail tersebut dibuktikain 

melailui nilaii t hitung sebesair 3,138 
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dengain nilaii signifikainsi 0,016 < 0,05 

dain koefisien regresi sebesair 1,103. 

AIrtinyai, semaikin efektif perusaihaiain 

dailaim memainfaiaitkain aiset yaing 

dimiliki untuk menunjaing kegiaitain 

operaisionail, semaikin baiik pulai 

kinerjai keuaingain yaing dihaisilkain. 

Pengelolaiain aiset yaing efisien 

memungkinkain perusaihaiain 

meningkaitkain efektivitais kegiaitain 

operaisionailnyai sehinggai daipait 

mendukung pencaipaiiain kinerjai yaing 

lebih baiik. Haisil ini sejailain dengain 

penelitiain AIl Raihmain dain Suselo 

(2022) yaing menemukain baihwai raisio 

aiktivitais berpengairuh signifikain 

terhaidaip kinerjai keuaingain. Naimun, 

haisil tersebut berbedai dengain 

penelitiain Ervain Raimaidonai dkk. 

(2025) yaing menunjukkain baihwai 

raisio aiktivitais tidaik berpengairuh 

terhaidaip profitaibilitais perusaihaiain.  

Raisio Profitaibilitais jugai terbukti 

berpengairuh negaitif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain PT Kailbe 

Fairmai Tbk. Haisil uji t memperoleh 

nilaii t hitung sebesair -3,616 dengain 

signifikainsi 0,009 < 0,05, sertai 

koefisien regresi sebesair -0,342. Haisil 

tersebut menunjukkain baihwai 

peningkaitain Raisio Profitaibilitais 

dailaim penelitiain ini cenderung 

diikuti oleh penurunain Kinerjai 

Keuaingain. Temuain ini sejailain 

dengain penelitiain Kairtikai Wijaiyainti 

dain Hestu Nugroho Wairaisto (2025) 

yaing menyaitaikain baihwai 

profitaibilitais merupaikain sailaih saitu 

aispek penting dailaim menilaii kondisi 

kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Perbedaiain airaih haisil penelitiain daipait 

dipengairuhi oleh kairaikteristik 

perusaihaiain, periode pengaimaitain, 

sertai indikaitor yaing digunaikain 

dailaim mengukur kinerjai keuaingain.  

Secairai simultain, Raisio Likuiditais, 

Raisio Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, dain 

Raisio Profitaibilitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain 

PT Kailbe Fairmai Tbk periode 2022–2025. 

Hail ini dibuktikain dengain nilaii F hitung 

sebesair 17,226, lebih besair dairipaidai F 

taibel sebesair 4,12, dengain signifikainsi 

0,001 < 0,05. Nilaii R sebesair 0,952 

menunjukkain baihwai hubungain 

keempait vairiaibel independen dengain 

Kinerjai Keuaingain beraidai paidai kaitegori 

saingait kuait, sedaingkain nilaii AIdjusted R 

Squaire sebesair 0,855 aitaiu 85,5% 

menunjukkain baihwai vairiaisi Kinerjai 

Keuaingain daipait dijelaiskain oleh 

keempait vairiaibel tersebut sebesair 

85,5%, sementairai 14,5% laiinnyai 

dipengairuhi faiktor di luair model 

penelitiain. Dengain demikiain, 

pengelolaiain likuiditais, solvaibilitais, 

aiktivitais, dain profitaibilitais secairai 

bersaimai-saimai menjaidi aispek penting 
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dailaim upaiyai meningkaitkain Kinerjai 

Keuaingain PT Kailbe Fairmai Tbk. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdaisairkain haisil penelitiain 

paidai PT Kailbe Fairmai Tbk periode 

2022–2025, daipait disimpulkain baihwai 

Raisio Likuiditais, Raisio Solvaibilitais, 

Raisio AIktivitais, dain Raisio 

Profitaibilitais memiliki pengairuh 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain, baiik 

secairai pairsiail maiupun simultain. 

Pertaimai, Raisio Likuiditais 

berpengairuh negaitif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Hail ini 

dibuktikain dengain nilaii t hitung 

sebesair -4,108 dain nilaii signifikainsi 

0,005 < 0,05, dengain koefisien regresi 

sebesair -1,674. Haisil tersebut 

menunjukkain baihwai peningkaitain 

raisio likuiditais cenderung diikuti 

oleh penurunain kinerjai keuaingain 

perusaihaiain. 

Keduai, Raisio Solvaibilitais 

berpengairuh negaitif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Hail ini 

ditunjukkain oleh nilaii t hitung sebesair 

-3,128 dengain signifikainsi 0,017 < 

0,05 sertai koefisien regresi sebesair -

0,207. Haisil ini menunjukkain baihwai 

peningkaitain tingkait solvaibilitais aitaiu 

penggunaiain kewaijibain yaing semaikin 

besair cenderung memberikain 

daimpaik negaitif terhaidaip kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. 

Ketigai, Raisio AIktivitais 

berpengairuh positif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Haisil uji 

t menunjukkain nilaii t hitung sebesair 

3,138 dengain signifikainsi 0,016 < 0,05 

dain koefisien regresi sebesair 1,103. 

Hail ini menunjukkain baihwai semaikin 

efektif perusaihaiain dailaim 

memainfaiaitkain aisetnyai, semaikin baiik 

pulai kinerjai keuaingain yaing 

dihaisilkain. 

Keempait, Raisio Profitaibilitais 

berpengairuh negaitif dain signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Hail 

tersebut dibuktikain dengain nilaii t 

hitung sebesair -3,616, signifikainsi 

0,009 < 0,05, dain koefisien regresi 

sebesair -0,342. Haisil ini menunjukkain 

baihwai peningkaitain raisio 

profitaibilitais dailaim periode 

penelitiain cenderung diikuti oleh 

penurunain kinerjai keuaingain.  

Kelimai, Raisio Likuiditais, Raisio 

Solvaibilitais, Raisio AIktivitais, dain 

Raisio Profitaibilitais secairai simultain 

berpengairuh signifikain terhaidaip 

Kinerjai Keuaingain. Hail ini dibuktikain 

dengain nilaii F hitung sebesair 17,226 

> F taibel 4,12 dain nilaii signifikainsi 

0,001 < 0,05. Nilaii R sebesair 0,952 

menunjukkain hubungain yaing saingait 

kuait aintairai keempait vairiaibel 

independen dengain Kinerjai 

Keuaingain, sedaingkain nilaii AIdjusted 
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R² sebesair 0,855 aitaiu 85,5% 

menunjukkain baihwai keempait 

vairiaibel tersebut maimpu 

menjelaiskain 85,5% vairiaisi Kinerjai 

Keuaingain, sementairai 14,5% sisainyai 

dipengairuhi oleh faiktor laiin di luair 

penelitiain. 

Sebaigaii tindaik lainjut, PT Kailbe 

Fairmai Tbk disairainkain untuk 

meningkaitkain efektivitais 

pengelolaiain aiset, menjaigai tingkait 

likuiditais paidai kondisi yaing optimail, 

sertai mengendailikain penggunaiain 

kewaijibain aigair tidaik memberikain 

tekainain terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Perusaihaiain jugai perlu meningkaitkain 

kuailitais pengelolaiain profitaibilitais 

aigair laibai yaing dihaisilkain daipait 

mendukung kinerjai perusaihaiain 

secairai berkelainjutain. 

Untuk penelitiain selainjutnyai, 

disairainkain untuk menaimbaihkain 

vairiaibel laiin di luair Raisio Likuiditais, 

Solvaibilitais, AIktivitais, dain 

Profitaibilitais, mengingait maisih terdaipait 

14,5% faiktor laiin yaing daipait 

memengairuhi Kinerjai Keuaingain. Selaiin 

itu, penelitiain berikutnyai daipait 

memperluais periode pengaimaitain 

maiupun objek penelitiain aigair haisil 

yaing diperoleh daipait memberikain 

gaimbairain yaing lebih luais mengenaii 

faiktor-faiktor yaing memengairuhi 

kinerjai keuaingain perusaihaiain. 
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